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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Attitude Opportunities, F.1. por encargo de los administradores de Attitude Gestion,
S.G.LI.C,, S.A. (la Sociedad gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Attitude Opportunities, F.I. (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con €l
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con fa
audiforia de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de |la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladara, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido properciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjuntg, y en la formacion de nuestra opinion sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Attitude Opportunities, F.1.

Modo en el gue se han tratado en la audiforia

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del plublico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio neto del Fondo, esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma, se detalla la
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2022.

Ideniificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusion que la cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diaric de su
patrimonio neto y, por tanto, del valor liguidativo
del Fondo.

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Attitude Gestion, S.G.I.I.C., S.A. como Sociedad
gestora. Hemos obtenido un entendimiento de
los procedimientos y criterics empleados por la
Sociedad gestora, en la determinacién del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que los
anteriores son adecuados y se aplican de
manera consistente para todos los activos en
cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de inversiones
financieras del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulfos

Solicitamos a la Entidad depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2022, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de los activos que
se encuentran en la cartera de inversiones
financieras del Fondo a 31 de diciembre de
2022, mediante la re-ejecucién de los calculos
realizados por la Scciedad gestora y utilizando,
para ello, valores fiables de mercado a la fecha
de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad
del Fondo.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuesira
responsabilidad scbre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, ast como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la hormativa que resulia de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, 1a informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin correspenda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditeria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que infiuyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda |la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a diches
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proparcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, cmisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusidn del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

) Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos |la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuesiras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuenias anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre ofras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditeria, asi como cualquier deficiencia significativa del contro] interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Socifedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhquseCoopers Auditores, S.L. (50242)
\u
JAAUDITOREZS

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, §.L.

2023 Num. 01/23/09741

24 de abril de 2023 86,00 EUR



CLASE 87

Attitude Opportunities, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2022
{Expresado en euros)

008486908

ACTIVO

2022

2021

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

inmovilizado material

Bienes inmuebles de uso propio
Maobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda

39 324 239,33
2297 325,57

33914 225,78

6127594317
213843845

47 530 174,25

19 261 662,07

32 425 294,18

17 112 016,07

27 949 405,68

Instrumentos de patfdmonio 2 143 856,00 4 475 888,50
Instituciones de Inversién Colectiva - -
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 5 790,00 -
Qtros - -
Cartera exterior 14 446 685,40 14 944 477,94
Valores representativos de deuda 11 773 900,71 3 901 293,68
Instrumentos de patrimenio 2272 183,93 10 299 161,54
Instituciones de Inversion Colectiva 249 220,00 641 864,56
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 151 380,76 102 158,16
Otros - -
tntereses de la cartera de inversion 205 878,31 160 402,13
Inversionas morosas, dudosas o en litigio - -
Periadificaciones - -
Tesoreria 3112 687,98 11 607 330,47
TOTAL ACTVO 39324 239,33 61 275 943,17

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2022.



CLASE 87

Attitude Opportunities, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

008486910

PATRIMONIO Y PASIVO

2022

2021

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimanio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

38 982 039,34

38 982 039,34

60 634 498,35

60 634 498,35

43 133 973,52

{4151 934,18)

342 199,99

51 810,80

290 389,19

59917 674,45

716 823,90

641 444,82

596 622,94

44 821,88

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

39324 239,33

61 275943,17

CUENTAS DE ORDEN

2022

2021

Cuentas de compromisc
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisas por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por Iz IIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valares recibidos en garantia por la [IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

44 007 755,08
21538 148,81
22 069 606,27

41 180 256,07
17 219 446,85
23 960 809,22

581 975,85

581 975,85

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

44 007 755,08

41 762 231,92

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2022.



CLASE 8

Attitude Opportunities, F.I.

008486911

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacidn del inmovilizado material
Excesos de provisiongs
Deteriora y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

2022

2021

(680 215,54)

(1 235 605,66)

(639 613,35)
(35521,14)

{(5081,05)

(680 215,54)

742 425,59
(55 400,27)

(1 386 163,90)

(863 182,76)
{47 329,38)

(325 093,52)

{1 235 605,66)

590 790,58
(47 770,26)

(1 259 590,59

Por operaciones de la cartera interior (671 527,53} 265 243,20
Por operaciones de la cartera exterior (705 843,37} (1 564 855,07)
Por operaciones con derivados (8 793,00) 40 021,28
Otros - -
Diferencias de cambio 351 713,64 492 490,85
Deterioro y resultado par enajenaciones de instrumentos financieros (3124 293,70) 2 178 094,75
Detericros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 156 060,13 847 377,00
Resultados por operaciones de la cartera exterior (2 872 104,98) 908 718,00
Resultados por operaciones con derivados (414 555,47) 421 999,75
Otros 6 306,62 -
Resultado financiero (3471 718,64) 1954 015,33
Resultado antes de impuestos (4 151 934,18) 718 409,67
Impuesto sobre beneficios - (1585,77)
RESULTADO DEL EJERCICIO {4 151 934,18) 716 823,90

Las Notas 1 a 13, descritas en la memaria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.



‘2707 3P AIGUIBDIP 3P 1€ [ OPRUIULRL
[enue opPiald [ B1uipuUOdsaLoD 018U Giuowied |3 Us solguied ap Opelsa (9P ajueibatul slied UBWIO) "BlUNIDE BLIOWALW EB| U3 SPILDSSP ‘€ B | SEION SE

Od
1
(O3]
WO
0
=
Qo
L)
-
¥E'6E0 786 BE : - BLve6 LSLY) - - ZS'ELB EEL EV 7Z0Z 2p AIquiabip 3P LE [E sOpeS
- - - - . oluowed |3p SSUODELEA SEID
(00'¥ZL 886 £2) - (00'vZ1 886 LT) sos|oquiesy
£1'B6S £8F 04 . - . L1665 /8% 0L sauoidUsng
sadpiyed uod ssuopesadQ
- {06'c28 9L4) 06'EZ88LL 03[ [P OPEYNSAI [3p UDIEI|dY
(8L'7E6 1SL ¥ - {81¥€6 151 ) - sopizounda; soyseb A sosaibul |210]

: SE'B6Y ¥E9 09 - = 06'€EZ8 914 - * SP'p/9 LL6 6S opejshe ap[es

- saicla Jod sasnly
- - - - oualLy ap salgwes Jod saisnly

GE'86% PEY 09 - - 06°ET8 9LL F > St'PL9 L1665 L Z0Z ap 2JqQuIBDIP ap LE [ SOp[eS
|10l opinguie {ean & opuspIn) oppafe salolAUE SOPDIRd  SEARSSY sadppued
ouowied o0 [3p opeynsay 9p sopeynsay

015U olucLed |2 UB soigued 3p [B1C} OpelsT (4

RLPE6 LGL ) sopoucdal sojsel & sosalfiul ap [e1e),

seppueueB A sepipipd ap elUSND B| B SEU3IRjSUel] |e1o]
- se1SIuQIDR A sadinjued e opinguie oluowlied (B ue spuswelalp sopeindwl soiseb A sosaibul je10]

{8L'VE6 LGL ¥) sepueueb A sepipiad ap eluand e| ap opeynsay

sopipouo3al solseb A sosaibu) ap opeys3 (v

CLASE 8?

220 =3p 2aquizip ap LE [V

(s0Ina u opesaldx])
ZZ0Z 9P 2IqWRIP 9p L£ [ opeuIwlal jenue oAb e s1usipuodsaliod 0}au ououtled |2 U solquied ap Opels]

't ‘seunuoddo sprmmy



3
i
a
w
o
=¥
O
O
L]

TRES CENT

DE EURO

CLASE 8°

SE'R6Y E9 09 - 06'€EZ8 914 St'PLO L16 6S 1 ZDZ 9P 9JqWBRIP 3p LE [€ SOP[ES

- - - - oluowuied [9p SSUDIZELIEA SBIID
{85'569 BLE OL} - - (8G'569 8/£ OL) SOS|oqQuUIBaY
79'985 667 51 - - - 75'9€5 662 51 SauoP3dUIsNg

sadpjued uod sauoielado

(89'668 06/) £9'668 06/ onpsels (3p OpeRNsad [ap ugeddy

06'€78 9LL = = 06’578 914 sopaouolal soseb A sosaibul (e1o)

LG EER 966 P75 - - 89668 06/ E8'EE6 SOT ¥& OpEjsne opjes

- - saI0Mp Jod saisnly

- = olayL> 3p soiquied Jod saysnly

IS'EEB 966 S - - 89'668 D6L E8'EER SOZ ¥a 0Z0T Sp 2IqUIBIp 2p LE |& sopjes

[e101 opinquie {eyuand ople salousjue sopDRf SEAIISIY sadpjued
oucwpled 0RO B OpuaplaIqg) |3p OpeynsIY ap sope)nsay

013u ouownied [8 U2 SOIQLIED 3p (B10] OpEIST (8

06'EZ8 9LL SOP|DOLCDR) SOISED A sosalbul ap |exoL

= sepueuef A sepipiad ap BIUSNS B| B SBDUIAJSUELL 210

seysiuonIe A sadidied g opinguie oluowwied [@ ua sjlusweaup sepewindw solseb A sosalbul fe1o]

06'€789LL seisueueb A sepjpiad sp B1USND B 3P CPELNSSY

sopipoucdal so1seb A sosaubul ap opels3 {y

1Z0¢Z 2p 2qui=DIp 3p LE [V

(s01Na ua opesaldxd)

ZZ0Z 9P 2IqWIBnIp 8p | £ [@ OPRUILLI] |eNUR 0PI (e 3julIpuUedsaLod OJau ojuowiuled @ US SOIqUIEd 3P OpeIS]

14 'seniunyoddp apnimy



008486314

CLASE 87

Attitude Opportunities, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

1.

a)

Actividad y gestién del riesgo
Actividad

Attitude Opportunities, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 26 de
abril de 2011. Tiene su domicilio social en C/ Orense 68, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 29 de abril de 2011 con el nimero
4,359, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion a partir de
entonces.

La gestion, administracion y representacion del Fondo estd encomendada a Attitude
Gestion, S.G.LLC., S.A,, sociedad participada al 100% por Attitude Asesores S.L., siendo
la Entidad Depositaria del Fondo Caceis Bank Spain, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe
desarroliar determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracién
para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la captacién
de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

El Fondo estad sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principaimente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones, de Instituciones de inversion Colectiva. Los principales aspectos
de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

» Elpatrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
» El nimero de participes del Fondo no podré ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, © de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un
ano, durante el cual podran continuar operando como tales.



008486915

CLASE 8-

Attitude Opportunities, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

e Los valores mobiliarios y demds activos financieros del Fondo no pueden pignorarse
ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las
operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados,
y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio
de esta funcion.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

» El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liguidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario no
tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia de
valores de Deuda Publica.

» El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos
derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Sociedad Gestora percibird una
comision anual en concepto de gastos de gestion sobre el patrimonio y los rendimientos
integros del Fondo que no podré exceder del 1,35% y del 9% respectivamente. En los
gjercicios 2022 y 2021 la comisién de gestiéon ha sido del 1,35% sobre el patrimonio y
del 9% sobre los rendimientos integros.

Igualmente el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracién de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.
En el ejercicio 2021 y hasta el 23 de mayo de 2022, la comisién de depositaria ha sido
del 0,08%. Desde entonces y hasta el 31 de diciembre de 2022 las comisién de
depositarfa ha sido |a siguiente:

Comisién aplicada

Tramos
De 0 euros a 100.000.000,00 euros 0,07%
A partir de 100.000.000,01 euros 0,06%

Adicionalmente, Attitude Gestién, S.G.1LL.C., S.A., durante el ejercicic 2021 tenia suscrito
un contrato con UBS Gestion, S.G.LI.C., S.A. (actualmente Singular Asset Management,
S.G.LLC., S.AU.), mediante el cual delegaba las funciones relativas a los servicios
jurfdicos y contables, asi como la valoracién y determinacién del valor liquidativo,
incluyendo el régimen fiscal aplicable. Dicho acuerdo quedd resuelto el 31 de mayo de
2022.
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b)

Durante el ejercicio 2022 y 2021 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del
Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de
las participaciones reembolsadas.

Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que
se encuentra expuesto son 0s siguientes:

Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos
adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el
Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de
cambio y las cotizaciones de los tftulos que el Fondo tenga en cartera.

Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencidn de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de
reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera.

Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas 0 como
consecuencia de acontecimientos externos.

Riesgo de sostenibilidad: La Gestora no integra los riesgos de sostenibilidad en las
decisiones de inversion del Fondo, ya que no dispone actualmente de una politica de
integracion de estos riesgos en el praceso de toma de decisiones de inversion, lo que
no necesariamente significa que los riesgos de sostenibilidad del Fondo puedan llegar
a ser significativos. La Gestora del Fondo no tiene en cuenta las incidencias adversas
de las decisiones de inversién sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone
actualmente de politicas de diligencia debida en relacién con dichas incidencias
adversas.
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La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados en
el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

La invasién de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre otros efectos, una
variacién del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como
el mantenimiento de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la
economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia, especificamente.
La medida en la que este conflicto bélico impacte en la cartera de inversiones del Fondo
dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir
fiablemente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales.

Bases de presentacién de las cuentas anuales
Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con
el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman gue seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentatmente, en la Circular 3/2008 de la
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningln principio contable de aplicaciéon obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la estructura
y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.
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Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los gjercicios 2022 y 2021.

Estimaciones contables v correccidon de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del
célculo, acontecimientos futuros podrfan obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de
los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2022 y 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria,
estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales
han sido los siguientes:

a)

Principio de emoresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicaciéon de las normas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién global
o parcial ni ef importe resultante en caso de su liquidacion.
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b)

d)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccién, gue equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un ano se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asi como su reversidn se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas
y ganandias.

Cartera de inversiones financieras

{ os activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la determinacion de
su valor razonable se describen a continuacion:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y
que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por
los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios
se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacién
el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién més reciente siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde
el momento de la transaccion.
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Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos
de capital para el emisor.

Fl valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio
oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o
el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

» Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesorerfa".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversién
a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de
referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidative disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre e Instituciones de
Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

s Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y
forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas,
cobros o pagos asociados a los contratos de permuta financiera, asi como las
inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable.
Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un
modelo de valoracion en funcion de las condiciones especificas establecidas en la
Circutar 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién, se
darén de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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e)

f)

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos.

Adquisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe de "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

[nstrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de "Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por
el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion
explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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h)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
segln los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el
momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de
depdsito  cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
"Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de "Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversion
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de
“Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Resultados
por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados”, seguin éstos se hayan liquidado o no,
utilizando como contrapartida el epigrafe de "Derivados”, de |a cartera interior o exterior
del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.
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Para el resto de partidas monetarias y no monetarias gue forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
perdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo
de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las participaciones
sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la selicitud del interesado,
determinandose de este modo tanto el numero de participaciones suscritas o
reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media
entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las participaciones, el importe
solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar
participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucidon disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

10
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Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar
al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningan caso y s6lo se reconocen
mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor
liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de
*Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

4, Deudores

El desglose de este epfgrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Depdsitos de garantia 2 158 276,82 2 062 521,62
Administraciones Plblicas deudoras 139 048,75 75916,83
2 297 325,57 2 138 438,45

El capitulo "Depositos de garantia" al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
desglosa tal y como sigue:

2022 2021
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 125 709,60 58 966,41
Retenciones de ejercicios anteriores 13 339,15 16 950,42
139 048,75 75 916,83

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Publicas acreedoras - 91 451,07
Operaciones pendientes de liquidar - 354 363,42
Otros 51 810,80 150 808,45
51 810,80 596 622,94

11
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El capitulo de "Administraciones Piblicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
desglosa tal y como sigue:

2022 2021
Otras retenciones - 89 865,30
Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio - 1 585,77
- 91 451,07

Durante el mes de enero de 2022 se procedié a la liquidacién de los activos comprados,
recogidos en el capitulo "Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de diciembre de 2021.

El capitulo de "Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria, asf como los gastos de auditoria, pendientes de pago al cierre del ejercicio
correspondiente.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2022 y 2021, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de page que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2022 y
2027 se muestra a continuacion:

Cartera interior

2022

19 261 662,07

2021

32 425 294,18

Valores representativos de deuda 17 112 116,07 27 949 405,68
Instrumentos de patrimonio 2 143 856,00 4 475 888,50
Derivados 5 790,00 -
Cartera exterior 14 446 685,40 14 944 477,94
Valores representativos de deuda 11 773 900,71 3 901 293,68
Instrumentos de patrimonio 2272 183,93 10299 161,54
Instituciones de Inversion Colectiva 249 220,00 641 364,56
Derivados 151 380,76 102 158,16
intereses de la cartera de inversion 205 878,31 160 402,13
33914 225,78 47 530 174,25

12
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En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2022. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en la Entidad Depositaria.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

2022 2021
Cuentas en el Depositaric
Cuentas en euros 2011962,49 288434273
Cuentas en divisa 1100 725,49 6 722 987,74
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euros = 2 000 000,00
3112 687,98 11 607 330,47

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el saldo de este epigrafe del balance adjunto corresponde
integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el Depositario,
remuneradas a un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria” del Fondo al 31 de diciembre de 2021,
recoge el saldo mantenido en otras entidades, remuneradas a un tipo de interés de mercado.

8.  Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que estd representado el Fondo son de iguales caracteristicas,

representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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Attitude Opportunities, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se ha obtenido de
la siguiente forma:

2022 2021
Patrimonio atribuido a participes 38982 039,34 60 634 498,35
Numerc de participaciones emitidas 6 601 642,59 9 520 368,57
Valor liquidativo por participacion 5,90 6,37
Numero de participes 112 137

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2022 y 2021 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado et Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la
cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el nimero de participes con un porcentaje de participacion
individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a uno, representando el 56,23%
y 36,10% de la cifra de patrimonio del Fondo, respectivamente, por lo que se considera
participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de
Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser el participe con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle del
mismo:

2022 2021
Attitude Global, F.I.L. 56,23% 36,10%
56,23% 36,10%

8.  Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla 1a cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.
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Attitude Opportunities, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021

Pérdidas fiscales a compensar - 581 975,85

581 975,85

11. Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto
a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el namero de participes reguerido sea como
minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.
Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el gjercicio 2022 una limitacién
del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar,
admitiéndose la compensacién de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un
millén de euros.

La base imponible del ejercicio se incorporara al epigrafe "Pérdidas Fiscales a compensar" en
Cuentas de Orden, en el momento en que sea presentada la correspondiente declaracién del
Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio
y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que
el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos [os impuestos a los que esta sujeto de los Gltimos
cuatro gjercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisidon por las
autoridades fiscales.
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Attitude Opportunities, F.l.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2022
{Expresada en euros)

12. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el
articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de gque las operaciones vinculadas
se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periddicos
incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones,
informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta det Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos vy
funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican las
cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2022.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021, ascienden a 2 miles de euros, en
cada ejercicio.

13. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacién de las

cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no hayan
sido mencionados con anterioridad.
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Attitude Opportunities, F.l.

Informe de gestién del ejercicio 2022

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El afio 2022 ha sido el afio en donde la realidad ha impuesto racionalidad a las politicas
monetarias de los bancos centrales y a las fiscales de los gobiermaos. El dinero facil, como
venimos comentando todo el aino, ha terminado dejando entrar a la temida inflacién, que
ademas se ha acelerado por problemas de suministro en muchos bienes intermedios y el coste
de la energia. Esto ha obligado a los bancos centrales a un discurso duro de lucha contra la
inflacion a través de subidas de tipos que han impactado de lleno en los mercados de activos.
Los activos de renta fija que habian estado en niveles cercanos a cero han sufrido pérdidas
cuantiosas. Desde el corto al largo plazo y pasando por gobiernos, investment grade o high
yield las pérdidas oscilan entre el 5 y el 20 %, llegando en ocasiones a ser superiores a las
sufridas por la renta variable. En este sentido el final de afio en los mercados de renta variable
no ha sido tan doloroso como lo fue en otros momentos del afo, pero se han registrado caidas
del entorno del 30% en el Nasdag 100, 10% en Europa o 15% en Estados Unidos. La renta
variable ha contribuido a generar pérdidas superiores a varias veces el PIB de algunos paises.
La fiesta acab® de manera abrupta. Y en este escenario, la incertidumbre sobre dénde van a
parar las subidas de tipos de interés, sobre cuél va a ser el impacto sobre el ciclo econémico y
como va a afectar a los beneficios empresariales que sufren la doble presion de mas coste de
la deuda y menores margenes, la volatilidad refleja con su nivel mas alto esta situacion.

La Unica buena noticia es que la correccion generalizada de precios en los mercados de activos
hace que aparezcan buenas oportunidades y que se pueda volver a invertir con base en el
Analisis Fundamental.

El afio acaba con las peores rentabilidades conjuntas de activos de renta fija y de renta variable
desde 1931, que se dice pronto. Comenzamos el afio con la inflacién desbocada, que se
acentud con el inicio de las hostilidades en Ucrania que hizo que, en determinadas fases del
afio, alcanzaramos precios desorbitados en algunos productos, sobre todo el gas natural, del
que Europa tenia una gran dependencia de Rusia. Todas estas cuestiones macroecondmicas se
juntaron con una visién clara por parte de los Bancos Centrales que se habfan pasado de
frenada a la hora de realizar politicas monetarias expansivas, y que deberfan poner pie en pared
en las mismas, subiendo los tipos de interés en primer lugar, y reduciendo la liquidez brutal
inyectada en el mercado a rafz del COVID. Las subidas de precios con su consiguiente
incremento de costes para las empresas aportaron una vision negativa para las acciones.
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El principal problema ha sido comprobar que los Bancos Centrales iban a llevar las subidas de
tipos mucho mas alto de lo esperado y que se terminaria por provocar una recesion. Sin
embargo, mientras las rentabilidades de los bonos han seguido subiendo, la “banalizacién” de
la guerra en Ucrania, y el exceso de pesimismo sobre la capacidad de abastecimiento de energia
en Europa a finales del verano, han llevado a una recuperacion de las acciones en el altimo
trimestre fundamentada sobre todo en un dima mucho mas benigno que ha hecho
desaparecer los miedos al paron energético. Los beneficios de las empresas se han mantenido
en niveles altos y las valoraciones deprimidas se han dado un poco la vuelta, permitiendo cerrar
el afio alejado de los minimaos vistos, si exceptuamos quiza el sector tecnolédgico americano que
ha sido el gran perdedor del afno, terminando el indice Nasdaq con una caida anual del
32,97%, frente a unas caidas del 19% en el S&P 500, o de un 11,74% en el Eurostoxx 50.

Con respecto al Fondo, resefiar que el 90% de la operativa del fondo se realiza de forma
intradiaria, y basada en modelos estadisticos nuestros, que no reflejan una vision de mercado
mas alla de los plazos en los que se realizan las operaciones y que pueden durar vivas
simplemente unos minutos. La operativa en derivados se realiza con dos tipos de estrategias;
por un lado, se pueden tomar posiciones direccionales, y por otro lado posiciones de valor
relativo, buscando movimientos diferenciales entre futuros sobre indices, movimientos de curva
en futuros sobre gobiernos, o movimientos de rentabilidad entre futuros de distintos gobiernos
al mismo plazo.

La experiencia en acciones este afio ha sido muy negativa, excediendo la volatilidad que
venfamos teniendo en el fondo ademas de su mala rentabilidad. Por lo que se ha ido eliminando
la cartera de valores de renta variable y concentrdndose en fndices bursatiles.

El patrimonio del Fondo a cierre del periodo asciende a 38.982.039,34 euros, lo que supone
un descenso del 35,71% con respecto al patrimonio a cierre del ejercicio 2021. El nimero de
participes ha pasado de 137 a cierre del afio 2021 a 112 a cierre de 2022.
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De cara al afo 2023, la incertidumbre seguira predominando en el mundo inversor. La inflacion
seguramente deje de ser el elemento mas significativo, y la clave la tendremos en el crecimiento
econdémico y en ver si las empresas seran capaces de mantener los altos beneficios que se
esperan. Los mercados de tipos de interés presentan, en general, una pendiente de tipos
invertidas, apostando a que las subidas de tipos seran répidas, pero poco duraderas. Es un
choque enorme con las declaraciones que estan efectuando los directores de las politicas
monetarias, que no paran de ser agresivos en sus comentarios y hablan de no repetir errores
del pasado ( afos 70 y 80) donde una bajada pronta de los tipos de interés llevo a una mayor
escalada con posterioridad. Las valoraciones de las acciones en términos de PER no nos parecen
caras, pero si dudamos de que los beneficios alcancen las cifras que descuenta el mercado. De
momento lo méas sorprendente es el vigor que presenta el empleo en todo el mundo, que no
se ha visto perturbado en ninglin momento. Como ya hemos comentado otra veces, el
desempleo es la Ultima variable que se mueve. La actividad econdmica no presenta muchas
grietas de momento, pero tenemos que pensar que las subidas de tipos, la disminucion de la
liquidez v el previsible paron en gasto publico por las altas cifras de endeudamiento de los
Estados, empiecen a pesar en los datos.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe
en la memoria adjunta, estd destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los
limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Gastos de 1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.
En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del gjercicio 2022 no existe
ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
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Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en
la memoria.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Attitude Gestidn, $.G.1I.C S.A., en fecha 29 de marzo de
2023, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular el presente documento
que se compone de las cuentas anuales y el informe de gestion, correspondiente al gjercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2022, el cual viene constituido por los documentos
anexos que preceden a este escrito y se encuentran impresos en papel timbrado del Estado,
segUn la numeracién que se indica a continuacion:

Ejemplar Documento ~Nimero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 008486877 al 008486904
Informe de gestién Del DO8486905 al 008486908
Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 008486909 al 008486936
Informe de gestién Del 008486937 al 008486940
Tercer ejemplar Cuentas anuales Del 008486941 al 008486968
Informe de gestién Del 008486969 al 008486972
Cuarto ejemplar Cuentas anuales Del 008486973 al 008487000
Informe de gestion Del 008487001 al 008487004
FIRMANTES:
D. JUAN FERNANDEZ JAQUOTOT D. JULIO LOPEZ DIAZ
Presidente Consejero

D. CARLOS BARCELO MENDIGUCHIA
Consegjero
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Declaracién Negativa acerca de la informacién medioambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, como Administradores del Fondo citada, manifiestan que en la
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria, de acuerdo a las
indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de noviembre).

FIRMANTES:
D. JUAN FERNANDEZ JAQUOTOT o D. JULIO LOPEZ DIAZ
Presidente Consejero

D. CARLOS BARCELO MENDIGUCHIA
Consejero



