AG F Ficha Mensual | Mayo 2023  [fa\adi48s (-}

Attitude Global Agora FIL

Comentario del Gestor Datos del Fondo
El mes de mayo ha sido testigo de un regreso a las manias Valor Liquidativo 9,35 € (a 31.05.23)
bursatiles del pasado; esta vez el detonante han sido las . ) )

; . ) o L Patrimonio 78,38 € mil.
expectativas sobre la Inteligencia Artificial. La revisién al

. Liquidez Diaria
alza de ventasfuturas por pate de NVIDIA, ha sido el
detonante. Al parecer de los mercados la Inteligencia Divisa EUR
Artificial va a ser lo mejor que le ha pasado a la humanidad Fecha Inicio 22-dic-16
desde la rueda. Aumentara la productividad de las ISIN ESO111174001
empresas hasta el infinito, disparando sus margenes vy .
Ticker Bloomberg ATTGLBF SM

beneficios; sustituird a los humanos en infinidad de

trabajos y va a crear otros nuevos que alin no conocemos. Numero Registro CNMV 59

Como en el pasado, este episodio ha supuesto que Comision Gestion Anual ~ 1,08% sobre Patrimonio
empresas que cotizaban a 20 veces ventas, Comisién Anual Exito 10% resultados positivos
extremadamente caras segln nuestros estandares, coticen — -
g ’ Comisidn Depositaria 0,07% anual
ahora a 40 veces ventas.
Sociedad Gestora Attitude Gestion, SGIIC
Este es el tipo de mercado que no nos viene bien. Suben Entidad Depositaria Caceis Bank Spain S.A.
aquellas compaiiias sin apenas beneficios, pero con un . .
L. Auditor KPMG Auditores
futuro tedricamente muy prometedores, y se caen aquellas
compafifas maduras y estables, con rentabilidades muy Inversién Minima 100.000 € (excepto profesionales)
atractivas pero que son vendidas por un mercado que solo
quiere apostar a la Ultima moda de cara al futuro. Cada vez Perfil

que observamos este comportamiento del mercado,

bastante frecuente en los Gltimos afios, nos acordamos de Fondo de Retorno Absoluto

las burbujas bursatiles de la historia, desde la famosa Posiciones oportunistas en activos financieros
mania del Ferrocarril en el siglo XIX, hasta la burbuja Posiciones estructurales en gestores externos
inmobiliaria de 2007-2009 pasando por el crash del 29, la Sin Apalancamiento

burbuja de los Nifty-Fifty de los 60-70, y la famosa burbuja Aproximacién medio plazo

de las punto com del afio 2000.

) ’ ) . Anadlisis de Rentabilidad
Mientras tanto, la economia mundial aguanta mas de lo

esperado hace tan solo seis meses. La tan esperada Rentabilidad Anualizada desde Inicio -0,98%
recesion mundial tras las subidas de tipos de los bancos Rentabilidad Afio en Curso 1,87%
centrales y el car‘?k.)l’o radical en. su politica monetaria no ha Rentabilidad Ultimo Mes -0,46%
hecho su aparicion generalizada en el mundo. Los

Porcentaje de meses en positivo 53,57%

mercados bursatiles del mundo presentan una divergencia
de valoracion descomunal, con partes de ellos muy baratas
contra otras partes que nunca han estado mas caras. En
este orden de cosas seguimos con nuestra politica de
inversion de comprar lo barato y vender lo caro, algo que
este mes no ha funcionado. Seguimos cautos en cuanto a la
exposicion neta del mercado, manteniendo exposiciones
entre el 15y el 20%.

Evolucién del NAV
105

- 95
En el terreno de la renta fija parece que los Bancos

Centrales siguen con un discurso duro, aunque pensamos
que el fin de las subidas esta cerca. Hemos aumentado
ligeramente la duraciéon de la cartera con emisiones de muy

buenos nombres a un descuento excesivo en nuestra 85
opinidn.
Seguimos esperando una correccion generalizada del 8

mercado ya que nuestra tesis de inversion sigue siendo que LT T T T T T T T T T T T
con estos tipos de interés los multiplos generales de las
bolsas deben ser mds bajos para ser atractivos.



https://www.attitudegestion.com/es/
https://es.linkedin.com/company/attitude-gestion-sgiic-sa
https://twitter.com/AttitudeGestion
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Distribucién de la cartera

Fondos
Renta Fija Depésitos
Fondos Renta 1% 20%

Fija 6%

Tesoreria
8%

Renta
Variable
11%

Fondos

Bolsa 12% Fondos Retorno
Absoluto 20%

Rentabilidades Mensuales Histéricas )

Enero Febrero Marzo Agosto Septiemb. Octubre Noviemb. Diciemb.

0,75 0,07
0,94 1,46
0,25 0,44
1,31 0,53
41,01 0,06
0,69 0,67
0,02 0,40
1,31 0,41
0,51 0,47
0,01 0,37
0,78 0,21
0,09 <l il
0,27 0,89%
0,91 1,20

(*) Nota: El 30 de septiembre de 2016, la CNMV adopté la resolucién de autorizar, a solicitud de ATTITUDE GESTION, SGIIC, SA. la fusién por absorcién de Bansapa Sicav,
Fresno Cartera Sicav, Goivavi Sicav, Harvester Investment Sicav y Losva Sicav, por ATTITUDE GLOBAL, FIL. Entre enero 2009 y diciembre 2016, los datos muestran las
rentabilidades de una cesta equiponderada de las diferentes SICAVS mencionadas arriba. Desde enero 2017 las rentabilidades corresponden al fondo Attitude Global FIL.
Rentabilidades pasadas no son garantia de futuras ganancias.

Aviso Importante: El presente documento ha sido elaborado por Attitude Gestién, S.G.LI.C., S.A. (“Attitude”) con la finalidad de proporcionar
informacion sobre la evolucion de cartera del fondo en el periodo de referencia. Bajo ninguna circunstancia podrd entenderse que este documento
constituye: (i) una oferta de compra, venta, suscripcion o negociacion de los instrumentos financieros en él mencionados; (ii) una recomendacién
personalizada de inversion, y/o; (iii) una recomendacion general relativa a operaciones sobre los instrumentos financieros en él mencionados (informes
de inversiones y analisis financiero). La informacién contenida ha sido recopilada de buena fe y de fuentes que consideramos fiables, pero no
garantizamos la exactitud de la misma, la cual puede ser incompleta o presentarse condensada.

Cualquier decision de inversion deberd tener en cuenta toda la informacion publica existente sobre el fondo de referencia, especialmente la
documentacion registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores y disponible en el domicilio de la SGIIC del fondo (Attitude Gestidn SGIIC SA,
calle Orense 68, Planta 11 - 28020 Madrid). Attitude Gestién SGIIC no reconoce ninguna responsabilidad sobre las decisiones de inversién que se
pudieran adoptar atendiendo a la informacién contenida en el presente documento, cuyo riesgo corresponderd exclusivamente a la persona que adopte
las mismas. Los contenidos y productos incluidos en este documento no estan concebidos, ni dirigidos a aquellas personas que residan en jurisdicciones
donde sus contenidos no se encuentren autorizados, incluidos los Estados Unidos de América. Este fondo no tiene garantia de un tercero por lo que ni el
capital invertido ni la rentabilidad estan garantizados. Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo de
antes de 3 afios. Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable, de tipo de interés, de tipo de cambio,
de crédito, asi como de inversion en paises emergentes. El uso de instrumentos derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacidon imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los
elementos objeto de cobertura, lo que puede dar a lugar a que esta no tenga todo el éxito previsto. Como consecuencia, el valor liquidativo del fondo
puede presentar una alta volatilidad.

Attitude Global FIL esta inscrito en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) con el nimero 59. Attitude
Gestion, S.G.II.C. S.A. es una sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva inscrita el 12 de Febrero de 2016 en el Registro de la CNMV de
sociedades gestoras de instituciones de inversidn colectiva con el nimero 246. La transformacion a sociedad gestora de Attitude Gestion, S.G.1.I.C., S.A.
fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 8 de febrero de 2016 en el tomo 33.640, folio 82, seccion 8, hoja M-512469.

El valor del patrimonio en un fondo de inversién, cualquiera que sea su politica de inversion, esta sujeto a las fluctuaciones de los mercados,
pudiendo obtenerse tanto rendimientos positivos como pérdidas. Rentabilidades pasadas no son garantia de futuras ganancias. Informacion
estrictamente privada y confidencial.

SGIIC | Calle Orense 6 a 11 - 28020 Madrid | Tel. 34 915 625 536 |
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