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Informe Semestral del Segundo semestre de 2023

Gestora: ATTITUDE GESTION, Depositario: CACEIS BANK SPAIN Auditor: KPMG AUDITORES, S.L
SGIIC, S.A. SAU

Grupo Gestora: ATTITUDE Grupo Depositario: CREDIT Rating Depositario: Baal
GESTION, SGIIC, S.A. AGRICOLE

Fondo por compartimentos: NO

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede
solicitarse gratuitamente en CALLE ORENSE, 68 PLANTA 11 28020 - MADRID (MADRID) , o mediante correo electrénico en
atencionalcliente@attitudegestion.com , pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMV, y por medios telematicos en
www.attitudegestion.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccién
CALLE ORENSE, 68 PLANTA 11 28020 - MADRID (MADRID)

Correo electrénico
atencionalcliente @attitudegestion.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicién la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 29-04-2011

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Vocacion inversora: Retorno Absoluto
Perfil de riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcién general

Politica de inversion:

Se invierte 0-100% de la exposicion total en renta variable de cualquier sector, de alta y media capitalizacion (méaximo 10% de la
exposicién a renta variable en baja capitalizacion), o en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del
mercado monetario cotizados o no, liquidos). La exposicion a riesgo divisa sera del 0-100%. Se podra hacer operativa de trading con
derivados lo que aumentara los gastos del Fondo.

La gestion alternativa busca lograr rentabilidades positivas en cualquier entorno de mercado (alcista, bajista). Para ello, se utilizaran
indicadores técnicos y estrategias "Global Macro" seguidoras de tendencia o de reversion a la media.

No existe predeterminacién en cuanto a la duracion media de la cartera de renta fija ni en cuanto al rating de las emisiones/emisores
(pudiendo estar toda la cartera en activos/emisores de baja calidad crediticia o sin rating).

Los emisores/mercados seran fundamentalmente OCDE, pudiendo invertir hasta un 15% de la exposicién total en emisores/mercados
emergentes.

Se podra invertir hasta un 10% en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, del grupo o no de la Gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autbnoma, una
Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.
La lIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversién en
valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta operativa comporta riesgos

por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del
patrimonio neto.

La estrategia de inversion del fondo conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a la rentabilidad.

Operativa en instrumentos derivados
INVERSION Y COBERTURA PARA GESTIONAR DE UN MODO MAS EFICAZ LA CARTERA
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método de compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.
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Divisa de denominacién
EUR
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2) Datos econdmicos

Perfodo actual eI 2023 2022

anterior
Indice de rotacion de la cartera 0,50 0,69 1,19 0,19
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,80 1,13 1,96 0,12

diariamente, éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine

Periodo actual Periodo anterior
N° de participaciones 6.317.040,62 6.452.299,56
N° de participes 101 99
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00 0,00
[ Inversion minima [ .00 EUR
¢ Distribuye dividendos? NO
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo fin
periodo (miles de EUR) del periodo (EUR)
Periodo del informe 40.295 6,3787

2022 38.982 5,9049

2021 60.634 6,3689

2020 54.997 6,2885

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comisién de gestion
% efectivamente cobrado Base de Sistema
Periodo Acumulada célculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,68 0,01 0,69 1,35 0,01 1,36 Mixta al fondo
Comisién de depositario
% efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo
0,04 0,07 Patrimonio
Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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2.2) Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acumulado Oitmo
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Trim (0)
Rentabilidad IIC 8,02 2,30 0,90 0,70 3,93 -7,29 1,28 1,87
- ; Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 Afios
Rentabilidades extremas (i) % Focha % Focha % Focha
Rentabilidad minima (%) -0,53 25-10-2023 -0,69 27-07-2023 -1,86 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,72 10-10-2023 1,08 02-01-2023 1,50 09-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora.

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Oiimo : : :
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,63 3,46 3,22 3,52 4,26 7,25 4,12 5,64
Ibex-35 13,84 11,83 12,16 10,75 19,04 19,37 15,40 33,84
Letra Tesoro 1 afio 0,13 0,13 0,13 0,13 0,10 0,07 0,02 0,46
VaR histérico(iii) 2,37 2,37 2,38 2,38 2,38 2,38 1,67 1,39

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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(continuacién)

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado 0o
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
1,43 0,36 0,36 0,36 0,35 1,45 1,52 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este

ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

Graficos evolucién valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 anos

T

1068
105
104
103
102
101
100
a9
98
a7
L
: ,pwﬁ qowﬁ 191‘3 ,}Q'LQ ,}Q'l'\’ ,LQ@“/ ,1511 ,}dﬂ ,Lofﬁ ,10'13
B L L PSP
01-01-2020 01-01-2021 01-01-2022 01-01-2023 01-01-2024

— WL — LETRA Afl0 = VL ® LETRA Afl0

25 I
0.0

-5.0

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se
presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

falculs Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* N° de participes ) e
- periodo media’
(miles de euros)
Renta Variable Internacional 3.839 137 9,51
Retorno Absoluto 40.159 101 3,21
Global 38.117 109 6,59
Total 82.114 347 5,08

*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio (%) de cada Fl en el periodo.
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2.3) Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importe en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe : . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 35.447 87,97 34.427 86,34
* Cartera interior 19.997 49,63 19.327 48,47
* Cartera exterior 14.868 36,90 14.686 36,83
* Intereses de la cartera de inversion 583 1,45 414 1,04
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.470 8,61 3.751 9,41
(+/-) RESTO 1.377 3,42 1.698 4,26
PATRIMONIO 40.295 100,00 39.876 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4) Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variaciéon Variacién a\clzirrlrifllgga respecto fin_
periodo actual | periodo anterior anual periodo anterior
PATRIMONIO ANTERIOR 39.876 38.982 38.982
+/- Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,13 -2,28 -4,41 -6,35
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Rendimientos netos 3,17 4,51 7,68 -29,54
(+/-) Rendimientos de gestién 3,93 5,24 9,17 -24,78
+ Intereses 2,09 1,49 3,59 40,41
+ Dividendos 0,05 0,17 0,21 -71,72
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,29 0,60 0,89 -50,97
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,34 0,64 0,99 -46,65
+/- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,47 2,02 2,49 -76,90
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,69 0,41 1,10 68,31
+/- Otros resultados 0,00 -0,10 -0,09 -102,82
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,76 -0,73 -1,48 4,68
- Comision de gestion -0,69 -0,67 -1,36 4,01
- Comision de depositario -0,04 -0,03 -0,07 1,94
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 -25,45
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 135,24
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,02 -0,04 30,71
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -97,40
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -97,40
PATRIMONIO ACTUAL 40.295 39.876 40.295

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado
Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.329 8,26 3.528 8,85
Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 4.734 11,75 3.655 9,17
Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 4.514 11,32
RENTA FIJA NO COTIZADA 11.189 27,75 6.074 15,24
RV COTIZADA 745 1,85 1.556 3,90
RENTA FIJA COTIZADA 8.063 20,01 11.697 29,34
RENTA FIJA 19.252 47,76 17.770 44,58
RENTA VARIABLE 745 1,85 1.556 3,90
INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 19.997 49,61 19.327 48,48
Ic 2421 6,01 1.882 4,71
Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.240 3,08 852 2,13
Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.507 3,74 1.465 3,67
RENTA FIJA NO COTIZADA 9.664 23,98 10.395 26,07
RENTA FIJA COTIZADA 2.747 6,82 2.317 5,80
RENTA FIJA 12.411 30,80 12.712 31,87
INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.832 36,81 14.594 36,58
INVERSIONES FINANCIERAS 34.829 86,42 33.920 85,06

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
* Para los valores negociados habra que sefalar si se negocian en Bolsa o en otro mercado oficial.
Los productos estructurados suponen un 0.00 % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

® RENTA FIJA ® OTROS @ lICs © RENTA WARIABLE

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Instrumento Importe nom_lnal Objetivo de la inversion
comprometido
FUT. E-MINI EUR/USD 03/24 Futuros comprados 1.841 Cobertura
Total Subyacente Tipo de Cambio 1.841
FUT. 30 YR ULTRA BOND 19/03/24 Futuros comprados 606 Inversion
FUT. EOF4 (FUT. 01/24 ( AEX) Futuros comprados 1.585 Inversion
DJ EURO STOXX 50 Futuros comprados 1.140 Cobertura
IBEX-35 Futuros vendidos 1.009 Cobertura
FUT. 03/24 E MINI RUSSELL 2000 Futuros comprados 1.392 Inversion
Total Otros Subyacentes 5.731
TOTAL OBLIGACIONES 7.572

ISFO04359 pagina 8 de 12




4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspension temporal suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

x| x| x| x| x| x| x| <[x<[&

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se comunica el nombramiento del nuevo auditor de la IIC. El nuevo auditor es: KPMG AUDITORES, S.L.
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (superior al 20%) X
b. Madificaciones del escasa relevancia en el reglamento X
c. Gestora y el Depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquision y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, X
o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra [IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un participe significativo con un volumen de inversion de 25.226 miles euros que suponen el 62.60 % del patrimonio de la IIC.
f.) Se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el Depositario ( Grupo depositario: CACEIS Bank Spain SAU) por importe
de 236 miles de euros (niUmero de operaciones 2).

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Creemos que esta segunda parte del afio no ha defraudado, continuado presionando al alza los precios de practicamente todos los
mercados de activos, desde la renta variable a la renta fija, pasando por los commodities y batiendo récords las tecnoldgicas con el
argumento subyacente de la inteligencia artificial. Afio espectacular para la industria de gestion de activos.

La temida recesién no ha aparecido y los mercados descuentan un menor crecimiento global, pero sin sustos. Un mercado laboral e
inflacién que dejaran de presionar al alza y unos bancos centrales que empezaran a bajar tipos de interés y no poco (6 bajadas a partir del
segundo semestre), configurando un escenario casi idilico. El problema es que ya se ha descontado todo y las bolsas estan en maximos
y los tipos de interés ya han incorporado todas las bajadas. Los conflictos geopoliticos, la pujante demanda de petréleo y el alza de su
precio, las restricciones al movimiento de mercancias y las burbujas de determinados mercados no parecen preocupar en absoluto, como
se refleja en la bajisima cotizacién de la volatilidad.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas en el semestre.

El mal comportamiento registrado por el mercado desde julio hasta finales de octubre ha quedado totalmente eclipsado por el
espectacular rally de fin de afio que hemos visto en casi todos los activos financieros. Las expectativas de caida en los datos de inflacién
y la consiguiente bajada esperada de los tipos de interés ha sido el combustible necesario para aupar las cotizaciones y terminar el afio
en la zona de maximos. En nuestra opinion, el mercado ha aprovechado la poca liquidez de todos los finales de afio y la necesidad de
salir bien en la foto para llevar las cotizaciones mas alla de lo que consideramos aceptable. Nunca mercados como el Russell 2000,
habian pasado de marcas minimas de 52 semanas a méaximas de 52 semanas en menos espacio temporal. Esto va a llevar a que la
primera parte del afio 2024 seguramente veamos un mercado con pocas alegrias y expectante por ver si se cumplen las ambiciosas
bajadas de tipos que descuentan los inversores.

La mala experiencia que tuvimos el afio pasado con acciones individuales, nos llevd a ir vendiendo las acciones que teniamos en
cartera, y en este semestre hemos terminado por vender acciones de OPD Energy ( ha habido una OPA por un fondo de capital riesgo)
y las acciones de Elecnor, tras la venta de su filial Enerfin por un precio muy superior al esperado ( revalorizacion del 60% en nuestra
inversion). Por el lado de las compras, hemos comprado un 2% de la cartera en acciones de mineras de oro, y hemos incrementado
nuestra posicion en el indice de la India hasta un 3% de la cartera. En diciembre deshicimos las posiciones que teniamos en deuda a
largo plazo americana, pensando que habia corrido mas de la cuenta.

Nuestra actividad sigue centrandose en la actividad a corto plazo en derivados de indices bursatiles, bonos de gobierno y divisas

c) Indice de referencia.
NA. No tenemos indice de referencia.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
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El fondo ha tenido una rentabilidad positiva durante el semestre igual a 3,21 % quedando la rentabilidad anual igual a 8,02%con una
volatilidad anualizada con datos diarios desde inicio del fondo de 3,88%.

A cierre del periodo el patrimonio del fondo asciende a 40.295 miles de euros y el nimero de participes es igual 101. Los gastos
soportados ascienden a 1,43% del patrimonio medio del fondo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de las IIC de la gestora.
ATTITUDE OPPORTUNITIES FI 8,02%; ATTITUDE SHERPA FI 11,38%; ATTITUDE GLOBAL FIL COMPARTIMENTO AGORA FENWAY
8,13%; ATTITUDE SMALL CAPS Fl 6,12%; ATTITUDE GLOBAL FIL COMPARTIMENTO AGORA 6,10%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El 90% de la operativa del fondo se realiza de forma intradiaria, y basada en modelos estadisticos nuestros, que no reflejan una vision de
mercado mas alla de los plazos en los que se realizan las operaciones y que pueden durar vivas simplemente unos minutos. La operativa
en derivados se realiza con dos tipos de estrategias; por un lado, se pueden tomar posiciones direccionales, y por otro lado posiciones
de valor relativo, buscando movimientos diferenciales entre futuros sobre indices, movimientos de curva en futuros sobre gobiernos, o
movimientos de rentabilidad entre futuros de distintos gobiernos al mismo plazo.

b) Operativa de préstamo de valores.
NA

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
Derivados con la finalidad de cobertura, el grado de cobertura del periodo es igual 95,15%%.
Derivados con la finalidad de inversion, el apalancamiento medio del periodo es igual al 56,25%.

d) Oftra informacién sobre inversiones.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.
A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
NA

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
El VAR es igual a 0,31% (Value At Risk por sus siglas en inglés o Valor en Riesgo), representa la maxima pérdida esperada en un dia,
con un 99% de confianza para la IIC. Es decir, con una probabilidad del 1%, la IIC podria perder méas de esa cantidad en un dia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
Durante el periodo no se han dado las condiciones para que le entidad ejerza el derecho de voto en ninguno de sus valores en cartera.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
NA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
NA

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
NA, la sociedad gestora asume los costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
NA

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Para 2024 esperamos un comportamiento similar al del 2023 en cuanto a operativa. A finales del 2022, decidimos disminuir drasticamente
la operativa en acciones individuales y concentrar la actividad de renta variable en derivados sobre indices que reflejaran mejor la mayor
fuerza de nuestro analisis que es el andlisis macro. Para un analisis por debajo, vamos a movernos a nivel de indices sectoriales sin
descender, salvo casos extraordinarios a acciones individuales. Cuando queramos jugar a un pais considerado emergente vamos a
emplear ETFs sobre sus indices bursatiles principales. Gran parte de nuestra inversion seguira concentrada en titulos de renta fija con
vencimientos inferiores al afio como una forma éptima de sacar partido a la liquidez.

10. Informacién sobre las politicas de remuneracion

1) CONTENIDO CUALITATIVO:

ATTITUDE GESTION, S.G.I.I.C., S.A. cuenta con una politica de remuneracién a sus empleados acorde a la normativa vigente aprobada
por su Consejo de administracion. La politica remunerativa estd compuesta por una retribucion fija, en funcién del nivel funcional y de
responsabilidad asignado a cada empleado y una retribucién variable vinculada a la consecucién de unos objetivos tanto individuales
como de departamento y de empresa. Dicha politica retributiva es acorde con una gestién racional y eficaz del riesgo no induciendo a la
asuncion de riesgos incompatibles con el perfil de los vehiculos gestionados.

Dicha politica retributiva es revisada al menos con caracter anual para asegurar en su caso su correcta actualizacion.

2) DATOS CUANTITATIVOS:

El nimero total de beneficiarios de dicha politica retributiva durante y a cierre del ejercicio 2023 ha sido de 11. El nimero de empleados
beneficiarios de remuneracion variable ha sido de 10.
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La remuneracion total abonada por la Sociedad a los empleados asciende a 3.337 miles de euros que se reparte de la siguiente manera:
retribucién fija 970 miles de euros, retribucién variable 2.355 miles de euros y una retribucion al consejo de 12 miles de euros.

No se aplica remuneracion ligada a la comision de gestion variable de las IIC gestionadas por la sociedad.

La remuneracion total abonada a los altos cargos (3 empleados) fue de 2.101 miles de euros que se desglosa en una remuneracion fija
total 482 miles de euros, una remuneracion variable total de 1.607 miles de euros y una retribucién al consejo de 12 miles euros.

En cuanto a los empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de las IIC gestionadas, éstos son 3
empleados con una remuneracion fija total de 282 miles de euros y una remuneracion variable total de 656 miles de euros.

Pueden consultar nuestra politica de retribuciones en la web de la gestora : https://www.attitudegestion.com

11. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total

Sin informacién
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